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1. Balance

Activo

Balance al 31 de diciembre de 2015

Unidades: Milies de Ewros

Nota 2015 2014
ACTIVO NO CORRIENTE B84.199 107.847
Inmovilizade intangible 5.5 10 |
Aplicaciones informaticas v Propiedad  Industrial 10 21
Inmavilizade material 56 20.688 32.465
Instalacicnes técnicas y otros inmovilizados 29.688 32.465
Inversiones financieras a largo plazo 5.7-9.10 54.501 75.361
Dervados 5.7-10 54 448 75.308
Qtros activos financieros 5.7-9 53 53
ACTIVO CORRIENTE 2.338.444 2.046.387
Existencias 51 1.986.861 1.980.296
Reservas estratégicas 1,986 861 1.990 296
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.7-8 a3 154
Chentes, empresas asociadas 1 24
Deudores varnos 57-9 2 1
Personal 579 64 &0
Activos por impuesto cormente 548 = 46
Otros créditos con las Administraciones Publicas 518 26 3
Inversiones financieras a corto plazo 5.8 443 18.000
Valores represantatnies de deuda 5.8 - 19.000

Derivados £7-10 443
Periodificaciones a corto plazo 43 2
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 512 351.004 36.935
Tesoreria 351,004 35.935
Total Activo 2.422.643 2.154.234

Lag molas 51 8 526 de o memana adjunta farman pasme infegvante de las cuentas anuales correspandientas al ejercicr lerminads el 31
de diclembre de 2015



Pasivo

Balance al 31 de diciembre de 2015

Uimadaces Mies de Euros

Mota 2015 2014

PATRIMOMNIO NETO 235.446 248.900
Fondos propios: 197473 194,979

Capital 513 - -

Reservas 5.14 194.979 189.676

Reservas Especiales 135717 130.437

Reservas Estatularias 59,262 59.239

Resultado del ejercicio 5.15 2184 5.303

Ajustes por cambios de valor: 38,273 51.921

Operaciones de cobertura 38273 51.921

PASIVO NO CORRIENTE 1.779.149 1.818.556
Deudas a largo plazo 5.7-16 1.766.391 1.801.250
Obligacianes y ofros valores negociables 1.098.361 1.103.102

Deudas con entidades de crédito 668.030 698,148

Pasivos por impuesto diferido 5.10-18 12.758 17.306

PASIVO CORRIENTE 408.048 8B.77B
Deudas a corto plazo 5718 383.394 63.460
Obligaciones y otros valores negeciables 345.809 -

Deuda con entidades de crédito 33.573 B3 480

Otros pasivos financieras 12 .

Deudas con empresas asociadas a corto plazo 57-16 5.054 10,078

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16.600 15.240

Proveedores empresas asociadas 57-16 137 137

Acreedores 5716 14.696 12,608

Pasivos por impuesto corrente 5.18 28 B

Oitras deudas con las Administraciones Publicas 518 1.738 24889

Total Patrimonio Neto y Pasivo 2.422.643 2.154.234

Las notas 5.1 a § 26 de la memonia adjunta forman parte inlegranie de las cuentas anvales correspondientes al ejercicnd ferminado ef 31
ge dclembre de 2015



2. Cuenta de perdidas y

ganancias

Correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015

Unidades Mies de Euros

Nota 2015 2014
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe de la cifra de negocios 519 170,671 184.569
a) Ventas 3.322 5.694
b) Prestaciones de servicios 167,349 177.875
2. Variacidn de existencias de productos terminados y en curso 51119 [3.435) {3.699)
4, Gastos personal 519 (3.501) {3.449)
a) Sueldos y salanos v asimiladas (2.4B5) {2.356)
b) Cargas Sociales {1.038) {1.093)
5. Otros gastos de explotacion &M (140.T84) (146.930)
a) Senicios externiores (140.8435) {146.756)
b} Tributos (7 (58]
c) Pérdidas, detenioro y vanacion de provisiones por Op Com 59 78 {118)
G. Amortizacidn del inmovilizado 5.5-6 {2.803) {2.801)
7. Resultado por enajenaciones del inmovilizado 5.6 - (1}
B. Otros resultados - {36)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 20,148 27,653
9. Ingresos financieros 5.20 137 29
b) De valores negociables y otros instrumentos financseros 137 29
b2} De terceros 137 29
10. Gastos financieros 5.20 (18.061)  (22.372)
b) Por deudas con lercerns (18.061) (22.372)
11. Diferencia de cambio 5.20 (1) (1)
A.2) RESULTADO FINANCIERD (17.925)  (22.344)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2,223 5.309
12. Impuestos sobre beneficios 518 {29) {6}
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONT. 2.194 5.303
Resultado del Ejercicio 2.194 5.303

Las notas 5.1 a 5 26 de la memona adjunta forman parte infegrante de ias cuentas anuales correspondientas al gpercrcm lermwado el 317

de chowmbre d¢ 2015
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3. Estado de cambios en el
patrimonio neto

Correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Umdades: Mies de Euras

HNota 2015 2014
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 5.15 2194 5.303
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 20,345 36.008
Por coberturas de flujos de efective 5.10 27134 48012
Efecto impositivo 518 (6. 785) {12.003)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {33.997) [35.514)
Por coberturas de flujos de efectivo {45.330) (47 .353)
Efecto mpositiva 11.333 11.839

Total de ingresos y gastos reconocidos (11.454)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Umnidages: MWiles de Euros

Resultado del Ajustes por

g ejercicio cambios de valor TOTAL
SALDO FINAL AND 2013 188.962 714 51.426 241102
Total ingresos y gastes reconocidos - 5.303 485 5.798
Operaciones con socios y R .
propietarios: L i7114)
Distribucion Resultado Ejercicio Antersor Ti4 (7T14) -
SALDO FINAL AND 2014 189.676 5.303 51.921 246.900
Total ingresos y gastos reconocidos - 2184 (13.548) {11.454)
Operaciones con socios y
propietarios:
Distnibucion Resultade Epercicio Anterigr 5.303 (5.303) . -

Saldo final afio 2015 194,979 38.273 235.446

Las notas 5.1 a 5.26 de la memovia adjunta forman parle inlegranie dé las cuenlas anudles comespondientes &l gpercicna lerminado el 31
gde dickembre de 2015



4. Estado de flujos de
efectivo

Correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

Uinidades: Miles de Euros

Nota 2015 2014
:;gigﬁfgg:Eﬂﬂvﬂ DE LAS ACTIVIDADES DE 8.766 10,663
Resultado del ajercicio antes de impuesios 515 2.223 5.309
Ajustes del resultado 20,650 25.300
Amortizacion del inmovilizado 2,803 2.801
Correcciones valorativas por deterioro (78) 118
Variacién de provisiones = =
Resultado por enajenaciones del inmovilizada - 1
Ingresos financieros (127 (29)
Gaslos financieros 18.061 22372
Diferencias de cambio 1 1
Otros ingresos y gastos - K.
Cambios en el capital corriente 4.745 2.936
Existencias 3435 3699
Deudores y otras cuentas a cobrar 15 5612
Acreedores y otras cuenta a pagar 1.336 (6.008)
Otros activos y pasivos corrientes (41) (366)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (18.852) (22.882)
Pagos de inlereses (18.025) (22.713)
Cobros de inlereses 137 28
Cobros (pagos) por impuesto sobre baneficios 40 (198)
FECTIVO DE ACTIVIDADES DE
S o, EFECTIVO DELAS 18,985 (19.076)
Caobros por inversiones 19.000 47
Otros activos financieros 19.000 47
Pagos por inversiones [15) (19.123)
Inmovilizado intangible (2)
Inmevilizado material (15} (121)
Otros actives financieros {19.000)
i:ﬂfﬂgfggz&nvﬂ DE LAS ACTIVIDADES DE R aih -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 286.318 44,495
Emisidn:
Obligaciones y atras valores negociables 346419 250.000
Deudas con entidades de crédito - 151.939
Deudas con empresas del grupo - 4.519
Devolucidn y amortizacidn:
Obligaciones y otros valores negociables - (1.619)
Deudas con empresas del grupo - .
Deuwdas con entidades de crédito (60.101) {359.594)
ol ION META DEL EFECTIVO O
A s e ON NET 314.069 36.532
Efectivo o eguivalentes al inicio del ejercicio 36.935 403
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 351.004 36.935
Variacidn de efectivo o equivalentes 314.069 35532

Las notas 51 8 5.26 de s memana adiunla forman parte infegrante de las cuenfas anuales covrespondientes al gjercicia lerminado el 31
de diciembre de 2015



5. Memoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2015

5.1. Informacién general

a. Antecedentes y objeto legal

La Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) inicid sus
operaciones el 6 de julio de 1995, al amparo de lo dispuesto en la Ley 34/1992, de 22
de diciembre, de ordenacion del sector petrolero, ¥ en el Real Decreto 2111/19%4, de 28
de octubre, por el que se regulaba la obligacidn de mantenimiento de existencias
minimas de seguridad de productos petroliferos y se constituye la Corporacion de
Reservas Estratégicas.

La Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, asi como el Real Decreto
1716/2004 de 23 de julio, por el que se regula la obligacion de mantenimiento de
existencias minimas de seguridad, definen a CORES de forma sustancialmente identica
a como lo hacia la Ley anteriormente citada, fijando como el objeto legal de la misma la
adquisicién, constitucion, mantenimiento y gestion de las reservas de hidrocarburos,
incluidas las de gas natural, que se determinen reglamentariamente, sin perjuicio de sus
otras funciones legales, que son:

a) ldentificacion, verificacion, contabilidad y control de las reservas definidas en la Ley
34/1998 y sus disposiciones de desarrollo, incluidas las reservas comerciales, debiendo
informar al Ministerio de Industria, Energia y Turismo, al menos con caracter mensual,
de los niveles de reservas almacenados por los sujetos obligados y operadores
economicos,

b) Establecer un inventario detallado y permanentemente actualizado de todas las
reservas de emergencia almacenadas, con exclusion, en su caso, de las reservas
especificas. Dicho inventario incluird, en particular, los datos necesarios para poder
localizar el depdsito, la refineria o la instalacion de almacenamiento en que se
encuentren las reservas en cuestion, asi como las cantidades, el propietario y la
naturaleza con arreglo a las categorias definidas por las normas del Derecho de la Union
Europea obligatorias y que sean de aplicacion en cada momento. Dichos datos deberan
mantenerse por un periodo de cinco afios.

En cualquier momento, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo podra requerir dicho
inventario a la Corporacion, que dispondra de un plazo maximo de diez dias para su
remision,

Antes del 31 de enero de cada afio, remitira al Ministerio de Industnia, Energia y Turismo,
una version resumida de dicho inventario en la que se indiquen como minimo las
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cantidades y la naturaleza de las reservas de emergencia incluidas en el inventario a
fecha del dltimo dia del afo natural anterior.

¢) Publicar de manera permanente informacion completa, clasificada por categoria de
productos, sobre los volimenes de reservas cuyo mantenimiento la Corporacion podra
garantizar a los sujetos obligados, a otros operadores economicos o a otras entidades
centrales de almacenamiento. Asimismo, publicara con anterioridad al 31 de mayo de
cada afio las condiciones en las que ofrecera los servicios de mantenimiento de reservas
por cuenta de los sujetos obligados.

d) Adquirir o vender, con caracter exclusivo, las reservas especificas que, en su caso,
puedan establecerse por mandato del Ministerio de Industria, Energia y Turismo.

e) Constitucion, mantenimiento y gestion de las reservas a favor de los operadores
econdémicos o sujetos obligados en los términos que reglamentariamente se
establezcan. Las reservas que estén a su plena disposicion en virtud de contratos de
arrendamiento no poedran ser cedidas o arrendadas, a terceros, en forma alguna.

fy Calculo y verificacion de los niveles totales de reservas de petraleo equivalente y
cantidades de productos que, de forma permanente, mantiene el Reino de Espafia,
calculadas tanto en dias de importaciones netas diarias medias, como en dias de
consumo interno diario medio correspondiente al afio de referencia en conformidad con
la normativa europea y las obligaciones derivadas de los Tratados Internacionales en
los que el Reino de Espafia sea Parte.

Asimismo, debera remitir al Ministerio de Industria, Energia y Turismo las relaciones
estadisticas sobre hidrocarburos que reglamentariamente se establezcan.

q) Proponer al Ministerio de Industria, Energia y Turismo las actuaciones y medidas
orientadas a la implementacion y actualizacién de las obligaciones en materia de
sequridad de suministro del mercado de hidrocarburos de acuerdo con los compromisos
internacionales asumidos por el Reino de Espana.

h) Colaborar con las distintas Administraciones Publicas, a efectos de proporcionar
informacion, asesoramiento y realizar cualguier otra actividad respecto a aquellos
aspectos de su competencia en el sector de hidrocarburos, en particular en |a revision
del grado de preparacion de Espafia y del almacenamiento de reservas para
emergencias.

i} Aguellas funciones relativas a la seguridad de suministro del sector de hidrocarburos
que le sean encomendadas por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo.

La Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, fue desarrollada por el
Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio gque regula en detalle la obligacion de
mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos petroliferos y de gas
natural, y la obligacion de diversificacién de suministros de gas natural, y establece el
régimen juridico aplicable a la Corporacion, aprobando sus estatutos por anexo al
mismo.

Precisamente en relacion con las funciones de CORES y su normativa reguladora, el
afo 2015 ha sido especialmente relevante, puesto que se ha modificado su regimen
juridico, para incluir la posibilidad de que la Corporacion mantenga parte de las



existencias estratégicas de gas natural, ademas de las de productos petroliferos que
mantiene desde su creacién. En este sentido, y aunque aln sera necesario el
correspondiente desarrollo reglamentaric para determinar el nivel concreto de reservas
estratégicas de gas natural que CORES debera mantener, la Ley 8/2015, de 21 de
mayo, modificd la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, para,
reconociendo a CORES como un sujeto mas del sistema gasista, habilitar las
disposiciones legales necesarias para que mantenga parte de las reservas estratégicas
de gas natural; y en desarrollo de esta modificacion legal, el Real Decreto 984/2015 de
30 de octubre, que regula el mercado organizado de gas y el acceso de terceros a las
instalaciones del sistema de gas natural, previé en similares términos la actuacién de
CORES en el sistema de gas natural, ademas de introducir otras modificaciones en el
Real Decreto 1716/2004.

a. Breve descripcion del regimen juridico de Cores

Conforme al articulo 52 de la Ley 34/1998, del Sector de Hidrocarburos, CORES es una
carporacion de derecho plblico, sin animo de lucro, gue actua a favor del interés general
y en régimen de derecho privado, y tiene personalidad juridica propia. La Corporacion
estara sujeta, en el ejercicio de su actividad, a la tutela de la Administracion General del
Estado, que la ejercera a través del Ministerio de Industria, Energia y Turismo.

En cuanto a la llevanza de su contabilidad, el articulo 28 del Real Decreto 1716/2004
dispone:

“Articulo 28 Contabilidad y auditoria

1. La Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos se regira
por las normas del derecho mercantil en lo que se refiere a la llevanza de su
contabilidad, libros oficiales y documentos contables.

2. Las cuentas anuales, integradas por el balance, cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria, asi como el informe de gestion, antes de su aprobacién, deberan
ser auditadas por experto independiente.

3. Aprobadas las cuentas anuales, estas deberan ser remitidas al Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio en un plazo maximo de tres meses a partir de la
fecha de su aprobacidn.”

La Corporacion esta sometida a la tutela de la Administracion General del Estado,
mecanismo que, sin integrarla en una relacion de jerarquia y/o dependencia en ella,
permite el control de la legalidad de los actos de los drganos colegiados de CORES
mediante la posibilidad de veto, a ejercer por el Ministro de Industria, Energia y Turismo,
a través del Presidente de CORES, sobre los acuerdos de los mismos que puedan
infringir la legalidad o el interés general,

Son miembros de CORES, por adscripcion obligatoria, los operadores autorizados a
distribuir al por mayor productos petroliferos, incluidos los gases licuados del petroleo,
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y los comercializadores de gas natural, como establece el articulo 6 de los estatutos de
la Corporacion, aprobados por anexo al Real Decreto 1716/2004.

Desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley 15/2013, de 13 de diciembre, en virtud
de su Disposicion Final Primera, que modifica los articulos 50, 51 y 52 de la Ley 34/19588,
de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, CORES se configura como la “entidad
central de almacenamiento” de Espana, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 7 de
la Directiva 2008/119/CE del Consejo, de 14 de septiembre de 2008.

En cuanto a sus mecanismos de financiacidn, son, de acuerdo con el articulo 52 de la
Ley 34/1998, 24 y ss. del Real Decrete 1716/2004, y 13 de sus estatutos, aprobados
mediante anexo a dicho Real Decreto, (i) las cuctas que cobra a los sujetos obligados
al mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos petroliferos y gas
natural; y (i) los mercados financieros.

Para financiar la constitucion y mantenimiento de las existencias estratégicas, asi como
las restantes actividades que la normativa citada confiere a la Corporacion, y en
desarrollo de lo establecido en el articulo 52.7 de la Ley 34/1998, los articulos 25 y 26
del Real Decreto 1716/2004 determinan que por Orden del Ministro de Industria, Energia
y Turismo, se estableceran para cada afio natural las cuotas unitarias por grupo de
productos que, por tonelada métrica o metro cubico vendido o consumido, y a abonar
de forma proporcional a los dias de existencias estratégicas, o en su caso de existencias
minimas de seguridad, mantenidos por la Corporacién, habran de satisfacer a CORES
los sujetos obligados a mantener existencias minimas de seguridad de productos
petroliferos, asi como las cuotas que, en funcion de su participacion en el mercado
habran de satisfacer anualmente los sujetos obligados a mantener existencias minimas
de seguridad de gases licuados del petroleo y de gas natural, y a diversificar el
suministro de gas natural.

La propuesta de fijacion de cuotas, que debera ser aprobada por la Junta Directiva de
CORES conforme a lo establecido en sus estatutos, y presentada a la Asamblea
General, se realiza con base al presupuesto que debe elaborar la Corporacion, de
conformidad con el referido articulo 26 del Real Decreto 1716/2004.

A partir del presupuesto elaborado para el afio 2015, y aprobado por la Junta Directiva
del 26 de noviembre de 2014, la Orden |IET/2470/2014, de 29 de diciembre (B.O.E. nim.
315, de 30 de diciembre), aprobo las cuctas a abonar a la Corporacion durante 2015.

De acuerdo con el articulo 26 del Real Decreto, una vez aprobadas las cuotas anuales,
la Corporacion de Reservas Estratégicas podra solicitar la modificacion de las mismas
al alza o a la baja hasta un maximo del 5 por ciento, a la Direccion General de Politica
Energética y Minas, aportando la documentacion justificativa de |a solicitud.
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Durante el afio 2015 se produjeron variaciones en algunas de |las hipétesis consideradas
en el Presupuesto de la Corporacion para 2015, que se tomd como base para la
aprobacion de las cuotas de 2015 por la referida Orden.

Por una parte, la evolucion de las ventas a lo largo de dicho afio presentd un
comportamiento mas favorable que el esperado, dentro del escenario de recuperacion
de la economia espanola. En este sentido, se tomd como prevision de evolucion de
ventas para el presupuesto 2015, un crecimiento del 0,3 % en linea con el inicio en 2014
de |la senda positiva tras seis anos de tasas negativas de evolucion de las ventas. A lo
largo de 2015, sin embargo la tasa de crecimiento se acelerd y ello generd una revision
al alza en la prevision para el ejercicio 2015 del 4,2 % frente al 0,3 % presupuestado
inicialmente, respecto del ejercicio 2014,

Por otra parte, se produjo una reduccion notable de los costes presupuestados
financieros y de mantenimiento de reservas estratégicas, fundamentaimente como
consecuencia de la evolucion a la baja de los tipos de interés de referencia impulsada
por las autoridades monetarias europeas y de la politica de contratacion de las
necesidades de capacidad de almacenamiento, mediante la realizacion de concursos
de capacidad, que en 2015, en un entorno de alta disponibilidad de capacidad del
mercado, resultaron en condiciones ventajosas para los contratos que cumplian su
vencimiento.

Como consecuencia de todo lo anterior, se produjo un exceso de recaudacion en
relacion con el coste de las actividades, que hizo procedente una revision del
presupuesto llevada a cabo en septiembre y, consecuencia de ello, la modificacion a la
baja de las cuotas que correspondia abonar a CORES durante 2015, aplicables a las
ventas o consumos realizados a partir del mes de septiembre de 2015, con excepcion
de las correspondientes a los gases licuados del petroleo y al gas natural que se
mantuvieron invariables.

La Orden IET/1981/2015, de 30 de septiembre (B.O.E. nim. 235, de 1 de octubre),
publicd de esta manera la reduccién de las cuotas a abonar a CORES correspondientes
a los grupos de gasolinas auto y aviacion, gasoleos de automocion, otros gasdleos,
guerosenos de aviacidn y otros querosenos; y fueldleos.

5.2. Bases de presentacién

a. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de
la Corporacion y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas a este
mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la
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imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Corporacion, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado
de flujos de efectivo.

Las Cuentas Anuales estan constituidas por el balance, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios de patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
presente memoria, cuyo conjunto forma una unidad. Todas ellas se presentan, para una
mejor comprensidn, en miles de euros.

b. Principios contables no obligatorios

La Direccién de la Corporacion presentd una consulta al Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas (ICAC) sobre |a calificacidn contable y las posibles correcciones
valorativas de las reservas estratégicas, de cuya respuesta de fecha 23 de enero de
1996, se extraen las siguientes conclusiones:

- Las reservas estratégicas "deben figurar en el activo del balance como
existencias”.

- Debido a que la Corporacion no puede, de acuerdo con el Real Decreto
1716/2004, enajenar sus existencias a un precio inferior al de adquisicién, “no
seria necesario efectuar las correcciones valorativas que pudieran ponerse de
manifiesto por causa de que el precio de mercado fuera inferior al de
adquisicion”, En el supuesto que el precio de venta o el valor de lo permutado
fuera inferior al coste medio ponderado de adquisicion, seria preceptiva la
autorizacion del Ministerio de Industria, Energia y Turismo.

- La memoria de las Cuentas Anuales de la Corporacion, debera poner de
manifiesto todas estas situaciones a efectos de conseguir la imagen fiel del
patrimonio, de los resultados y de la situacion financiera.

c. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige por parte de la Corporacion el uso de
ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro, que se evallan continuamente y
se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias del momento. Las
estimaciones contables resultantes, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales.

A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos, dentro
del ejercicio financiero siguiente.

13



Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

La Corporacién ha contratado a un tercero independiente para realizar la valoracion de
sus permutas financieras de tipo de interés. Dicha valoracion que se revisa de forma
trimestral utiliza el método de actualizacién a tipos de interés de mercado de la diferencia
de tipos del swap y realiza hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes, en |la fecha de cada valoracion.

d. Aplicabilidad de las Normas Internacionales de Contabilidad

Al haber realizado la Corporacién en 2003 una emisidn de obligaciones negociables
simples de 350 millones de euros, y planteandose la aplicabilidad a la contabilidad de la
Corporacion de las Normas Internaciones de Informacion Financiera (N.L.LF), la Junta
Directiva acordd por unanimidad en su reunion de 15 de junio de 2006, someter tal
cuestion a consulta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

A tal efecto, con fecha 28 de junio de 2006, se elevo al mencionado Instituto escrito en
el que se hacian constar todos los antecedentes que, a juicio de la Corporacion, se
consideraron necesarios para evacuar contestacion a la consulta sobre si son aplicables
a la Corporacian las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.LLF), y, por
lo tanto, tiene que adoptar su contabilidad a los criterios contenidos en las mismas.

En respuesta de 8 de febrero de 2007, el |ICAC dice:

“A la vista de lo anterior, y en la medida que este Instituto entendia que debe concluirse
que al consultante, al no tratarse de una sociedad de las sefialadas, no le resulta
aplicable la nueva indicacién decimosexta del articulo 200 del TRLSA (*)". Se solicito
informe a la Abogacia del Estado de la Subsecretaria del Ministerio de Economia y
Hacienda con el fin de poder ratificar dicha posicion. En definitiva, el citado informe
concluye de la siguiente forma:

“Dado que la forma juridica de la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos no es ninguna de las sefialadas en el articulo 41 del Codigo de Comercio,
sino gue se trata de una corporacién de derecho publico, no le resulta de aplicacion lo
dispueste en la indicacion decimosexta del articulo 200 de la Ley de Sociedades
Andnimas (*)".

(] Actualmente regads en el a1 525 de la Ley de Socedades de Capital
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5.3. Criterios contables

a. Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para su adquisicion y preparacion para su
utilizacion. Estos costes se amortizan durante su vida Gtil estimada (5 afios). Los gastos
relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como tales
en el momento en que se incurre en los Mismos.

b. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicidn o
coste de produccion menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

Elimporte de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida atil, y
siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos gque no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute. Los porcentajes de amortizacion aplicados en funcion de las vidas dtiles
estimadas son:
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Instalaciones &cnicas 5%

Otras instalaciones 8% - 10%
Maobiliario 10%
Equipos para proteso de informacion 25%

El valor residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario,
en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Los gastos financieros directamente atribuidos a la adquisicion o construccion de
elementos del inmovilizado gque necesitan un pericde de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en
funcionamiento.

c. Peérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que, algun suceso o cambio en las circunstancias, indiquen que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable del active menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.
A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones, a cada fecha de balance, por si se hubieran
producido reversiones de la perdida.

d. Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere
mediante permuta de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo
entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se
dispone de evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de este. A estos
efectos, la Corporacion considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracion
de los flujos de efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo
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después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado.
Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacién con
el valor razonable de los activos intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial 0 no se puede determinar el valor razonable
de los elementos de |a operacién, el activo recibido se valora por el valor contable del
bien entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor
razonable del bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

La Corporacion, en la adquisicion de algunas existencias, opera con permutas, las
cuales no tienen caracter comercial, por lo tanto, el activo recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite
del valor razonable del bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

e. Activos financieros

Prestamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses, desde de la fecha del balance, que
se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar incluyen en
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado, reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.
No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
gue se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al
tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable, con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, todos aquellos activos mantenidos para negociar que
se adquieren con el propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una
cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener
ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en
una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos
para negociar, siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan
designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio.

Activos mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de
deuda con cobros fijjos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un
mercado active y que la direccion de la Sociedad tiene la intencion efectiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que
no fuese insignificante de los activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos
financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos gue para los prestamos
y partidas a cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a |a fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento
en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado
valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por
deterioro del valor.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectuan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado
de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa
es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectte la valoracién. En el caso de los
instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su
valor razonable, la correcciéon de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de perdidas
y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto
por disminucion del valor razonable. Las perdidas por deterioro del valor reconocidas
en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a
través de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion
gue incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general
si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requenmientos
de valoracion de la contabilidad de cobertura.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance incluye el efectivo, depésitos a la vista y otros inversores a
corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables.

f. Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de la designacion del derivado como instrumento de cobertura o
no y, en su caso, del tipo de cobertura. La Corporacion designa determinados derivados
como:
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Cobertura de los flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el
patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de Pérdidas y ganancias se realiza en los
ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado, salvo que dicha
cobertura corresponda a una transaccion que termine en el reconocimiento de un activo
o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se
incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume. La
pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la
cuenta de Pérdidas y ganancias.

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto
con cualguier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible
al riesgo cubierto.

g. Existencias

El articulo 52.6 de la Ley 34/1998 dice: "Asimismo, la Corporacion contabilizara sus
existencias al coste medio ponderado de adquisicion desde la creacion de la misma”.
De acuerdo con el trascrito precepto legal y la opinién manifestada por el ICAC que se
recoge en la nota 5.2b), la Corporacién, que tiene contabilizadas sus “reservas
estratégicas” por el precio medio ponderado de adquisicion, no necesita efectuar las
correcciones valorativas que pudieran ponerse de manifiesto por causa de que el precio
de mercado fuera inferior al de adquisicion.

El Real Decreto 1716/2004 establece una serie de restricciones para la enajenacion de
las existencias, que se detallan a continuacién (art. 36):

» La Corporacion podra vender o permutar el exceso de existencias sobre el nivel
obligatorio, en su caso, previo acuerdo de la Junta Directiva, siempre que dicha
venta, o la trasmision en el caso de permuta, se produzca a un precio igual al
coste medio ponderado de adquisicion o al de mercado, si fuese superior.

» En cualguier otro caso distinto al contemplade en el apartado anterior, excepto
lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 34 (operaciones para el mantenimiento
de la calidad de los productos) la venta o permuta de existencias estratégicas
por la Corporacion exigira la autorizacién previa del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio.

= En ningun caso la venta o permuta de existencias estratégicas por parte de la
Corporacion podra alterar las condiciones de competencia o el funcionamiento
normal del mercado de productos petroliferos.
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h. Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Corporacion
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacion gue iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada
de pagos futuros previstos hasta, el vencimiento del pasivo.

Mo obstante lo anterior, los debitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y gue no tengan un tipo de interes contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

i. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto,
se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto
corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métedo del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre |as bases fiscales de los activos y pasivos y
sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de
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negocios que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados, o a punto de aprobarse, en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente active por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

De acuerdo con el articulo 52.5 de la Ley 34/1998, la Corporacion estara exenta del
Impuesto scbre Sociedades respecto de la renta derivada de las aportaciones
financieras realizadas por sus miembros. lguaimente estara exenta del Impuesto sobre
Sociedades la renta que pudiera obtener la Corporacién como consecuencia de las
operaciones de disposicidon de existencias estratégicas, renta que no podra ser objeto
de distribucion entre los miembros, ni de préstamos u operaciones financieras similares
con ellos. Por tanto, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en
funcién del resultado econdmico antes de impuestos, excluidas las rentas exentas
sefaladas en el apartado anterior, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

En base al criterio de probabilidad de obtencion de ganancias fiscales futuras, la
Corporacion no registra créditos fiscales por las bases imponibles negativas pendientes
de aplicacion

j. Prestaciones a los empleados

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Corporacion realiza
contribuciones fijas, a través de sus empleados, a una entidad separada y no tiene
ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos
asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Corporacion paga aportaciones para
planes de seguros de pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base
obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la
Corporacion no tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas
por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de
efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentren disponibles.
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La Corporacion reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre
del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la Corporacion de rescindir su contrato de trabajo, antes de la edad normal
de jubilacion, o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La Corporacion reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido,
de forma demostrable, a cesar en su empleo a |os trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado, sin posibilidad de retirada, o a proporcionar indemnizaciones por cese
como consecuencia de una oferta para animar a2 una renuncia voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
se descuentan a su valor actual,

k. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para litigios se reconocen cuando la Corporacidn tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, sea probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe
se puede estimar de forma fiable. Las provisiones se valoran por el valor actual de los
desembolsos gue se espera que sean necesarios para liguidar la obligacion usando un
tipo antes de impuestos gue refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision
con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, éste se reconoce como un activo independiente, siempre
que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que puedan ocurrir uno © mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Corporacion. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

|. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados
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en el curso ordinario de las actividades de la Corporacién, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor anadido,

La Corporacién reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la
misma y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
como se detalla a continuacion. Mo se considera gue se pueda valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta gque no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Corporacion basa sus estimaciones en resultados
historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

Prestacion de servicios

Los ingresos de la Corporacion provienen de las cuotas ingresadas por los operadores.
Asi, las existencias estratégicas, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
1716/2004, son financiadas por los sujetos obligados definidos en el articulo 7
(Operadores, distribuidores y consumidores de hidrocarburos liquides), mediante el
pago de una cuota unitaria por tonelada meétrica o metro cubico vendido o consumido.

Para la financiacion de los gastos de la Corporacion en actividades relativas a los
gases licuados del petréleo y al gas natural, se establecera una cuota anual que
satisfacen los sujetos obligados definidos en el articulo 8 (Operadores, distribuidores y
consumidores de G L.P.'s) y en el articulo 15 (Comercializadores y consumidores de
gas natural), en funcidn de su participacion en el mercado.

Ingresos por ventas

La Corporacion adquiere y vende las existencias estratégicas mediante concursos de
compra y venta abiertos a todos sus miembros. Las condiciones se establecen de forma
particular en cada momento y se resuelven en funciéon de los criterios previamente
establecidos a favor de la mejor oferta.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Corporacién reduce
el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continua llevando el
descuento como menos ingreso por intereses.

Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interes efectivo.
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m. Arrendamientos

Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan, sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

n. Transacciones entre partes vinculadas

En los estatutos de la Corporacién, dentro del Anexo al Real Decreto 1716/2004, en su
Capitulo Il, articulo 6 se recoge que “Seran miembros de CORES por adscripcion
obligatoria todos los operadores al por mayor en el territorio nacional de productos
petroliferos, incluidos los gases licuados de petréleo, regulados en los art.42 y 45 de la
Ley 34/1998 de 7 de octubre, asi como los comercializadores de gas natural regulados
en el art. 58 a) y d) de la citada ley". La condicion de miembro se adquiere
automaticamente desde la comunicacién por el sujeto al Ministerio de Industria, Energia
y Turismo, del inicio de la actividad.

Dada la naturaleza y el objeto legal de la Corporacién, se ha considerado como parte
vinculada a los sujetos obligados miembros de la misma que ostentan la cualidad de
vocal de su Junta Directiva. Dichas transacciones se contabilizan por su valor razonable.

o. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de lugares
contaminados, eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la
legislacion medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen,
salve que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al
patrimonio de la Corporacion con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado
material", siendo amortizados con los mismos criterios
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5.4. Gestion del riesgo financiero

a. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Corporacion estan expuestas a riesgos financieros derivados del
riesgo de mercado basicamente procedente del tipo de interés, del riesgo de crédito y
del riesgo de liquidez. La Corporacion no esta expuesta al riesgo de precio de materias
primas (Mota 5.3.g) ni al riesgo de tipo de cambio, ya que no opera en moneda distinta
al euro. El programa de gestion del riesgo global de la Corporacion se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera.

La Junta Directiva de CORES establece las directrices de |a politica de riesgos sobre la
gestion financiera. Dichas guias se transmiten por la Presidencia a las distintas areas
de actividad de la entidad donde se concentran mayoritariamente los riesgos gue
pueden afectar a la consecucion de los objetivos de negocio de la Corporacion.

Riesgo de mercado procedente del riesgo de tipo de interés

El coste de la deuda es un coste significativo dentro de la estructura de la Corporacion
debido al elevado volumen de recursos ajenos que mantiene para financiar los activos
necesarios para el desarrollo de su actividad; es por ello gue surge el riesgo de tipo de
interés sobre dicha deuda.

Con el fin de gue la repercusion de este coste a los operadores sea lo mas cercana al
coste de mercado y, por lo tanto, se recupere a través de las cuotas el coste de cada
momento, la Junta Directiva de la Corporacion ha establecido una politica de retribucion
de la financiacion a coste variable. Esta politica genera una variabilidad en los costes
en funcién de la evolucion de los tipos de interés y de la situacién macroeconémica que
determina la prima de riesgo que en cada momento exigen los mercados.

La Corporacion reduce el riesgo a través de una estimacidn conservadora de evolucion
de los tipos v el margen financiero en su presupuesto, y con una gestion activa de
diversificacion de instrumentos y plazos de vencimientos para poder garantizar no sélo
la retribucion de la deuda, sino también hacerlo al coste mas competitivo de cada
momento. Si con posterioridad la variacion de los tipos es muy significativa, la
Corporacion puede revisar el presupuesto y, de acuerdo al Real Decreto 1716/2004,
recurrir al mecanismo de aprobacién de una cuota extraordinaria a fin de garantizar su
solvencia financiera.
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Riesgo de crédito y liguidez

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros
derivados y depésitos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes,
incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacién
con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se aceptan entidades de
reconocida solvencia y de primer nivel en el mercado. Dado el caracter de la
Corporacion, este riesgo no es significativo ya que, las cuotas se facturan y cobran en
el mismo mes. Como consecuencia de |a obligatoriedad del pago de las cuotas, recogida
en la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, el nivel de impagos no
es relevante, y por lo tanto no hay saldos pendientes de cobro de importe significativo a
cierre del gjercicio. El riesgo de impage en la Corperacion es muy bajo desde el
momento en que supone una infraccion grave o muy grave para los operadores que
dejen de satisfacer las cuotas legalmente establecidas e incluso la inhabilitacion como
operador por el propio impago de las cuotas.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones de mercado.

El Ministerio de Industria, Energia y Turismo fija anualmente, previa propuesta de
CORES en base a un presupuesto comprensivo de los ingresos y gastos previstos para
el ejercicio correspondiente, las cuotas que deben satisfacer los miembros de CORES
para el mantenimiento de las existencias estratéqgicas, cuyo objeto principal es cubrir
todos los costes previstos de la Corperacién.

Asimismo, de acuerdo con el art. 25.3 el Real Decreto 1716/2004, de manera
excepcional, cuando el correcto cumplimiento de los fines de la Corporacion asi lo
aconseje y siempre al objeto de garantizar su solvencia financiera, se podran establecer
cuotas de caracter extraordinario.

b. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion. La Corporacion utiliza una variedad de
métodos y realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés
se calcula segun lo descrito en la Nota 5.2.¢c. Se asume que el valor en libros de los
créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.
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5.5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado Intangible” es el
siguiente:

Unidades: Mies de Euros

':;gﬁ'ﬁﬁi? Aplicaciones Informaticas TOTAL

Saldo a 01-01-2015

Coste 12 110 122

Amortizacidn Acumulada (8} (95) (101}

Valor Contable ] 16 21

Bajas - {26} [26)

Bajas amortizacion

acumulada g 26 26

Dolacién para armomizacdn {2y {9y {11)

Saldo a 31-12-2015

Coste 12 110 122

Amertizacidn Acumulada (8) (104) (112)

Valor Contable 4 & 10
Uniglpdes: Mies de Euros

Propiedad .
Industrial Aplicaciones Informaticas TOTAL

Saldo a 01-01-2014

Coste 12 108 120

Amortizacidn Acumulada (3) (B2) (85)

Valor Contable 9 26 35

Altas - 2 2

Dotacién para amorlizacian (3) {13) (16)

Saldo a 31-12-2014

Coste 12 110 122

Amartizacidn Acumulada (6) (95) {101)

Valor Contable B 15 21

Durante el ejercicio 2015 y 2014, no se han registrado pérdidas por deterioro del
inmovilizado intangible. Al 31 de diciembre de 2015, los elementos del inmovilizado
intangible que se encuentran totalmente amortizados y que todavia se encuentran en
uso, ascienden a 55 miles de euros (70 miles de euros en el gjercicio 2014),
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5.6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado material es el
siguiente:

Urnidades: Miles dé Eurgs

; Equipos para
Instalaciones Mras e
= . Mobiliario proceso de TOTAL
Técnicas Instalaciones infommacitn
Saldo a 01-01-2015
Coste 52.182 255 189 M 52 B4T
Amaortizacian
Acumulada (20.205) (37) (23) (117) {20.382)
Valor Contable 31.977 218 166 104 32 465
Altas - - 5 10 15
Bajas - - (3 {16) (19)
Bajas amortizacidn
acumulada 3 16 19
Dotacion para -
PRI T (2.707) (25) {20) (400 (2.792)
Saldo a 31-12-2015
Coste 52182 255 191 215 52.843
Amertizacién
Acumulada (22.912) (62) {40) (141) (23.155)
Valar Contable 29.270 183 151 T4 29.688
Liidades Miles de Eurcs
Equipos para o
Instalaciones Otras o2
Mobiliario proceso de TOTAL
Técnicas Instalaciones Informacidn
Saldo a 01-01-2014
Coste 52,182 255 113 218 52,768
Ao isaslon (17499 {12) i (107)  (17.625)
Valor Contable 34.683 243 106 111 35.143
Altas - N 76 A4 120
Bajas - - - (41) (41)
Bajas Amarizacion 5
Acumulada 40 40
Detacion para
Smonizasan (2.707) (25) (16) {50} (2.798)
Saldo a 31-12-2014
Coste 52,182 255 189 2 52.847
G
i (20.205) (37) (23) (117)  (20.382)
Valor Contable 31.977 218 166 104 32 465

Las instalaciones técnicas se corresponden principalmente con los tanques de
almacenamiento situados en Cartagena y Puertollano.



Durante el gjercicio 2015 y 2014 no se han reconocido correcciones valorativas por

deterioro para ninguno de los elementos que se incluyen dentro del Inmovilizado
material.

Durante el gjercicio 2015 se han dado de baja elementos del inmovilizado material por
un importe bruto de 19 miles de euros (41 miles de euros en el ejercicio 2014) y
amortizacion acumulada de 19 miles de euros (40 de euros en el gjercicio 2014).

Los bienes del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados y
todavia se encuentran en uso, ascienden a 39 miles de euros (60 miles de euros en el
ejercicio 2013).

La Corporacién tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

5.7. Analisis de instrumentos financieros

a. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de "Activos Financieros” es el siguiente:

Unmdades: Mies ge Euros

Valores
Créditos, dervados y otros representativos de Total
deuda
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Activos financieros a largo plazo:
Derivados de coberlura 54,448 75308 - - 54 448 75.308
Préstamos y partidas a cobrar 53 53 - - 53 53
Total largo plazo 54.501 75.361 - - 54.501 75.361
Activos financieros a corto plazo:
Préstamos y partidas a cobrar 67 105 - - 67 105
Inversidn mantenida hasta el
vencimiento : . ) 15Ra0 i a0
Dervados de cobertura 443 - - . 443 -
Total corto plazo 510 105 - 19.000 510 18.105

Total Activos Financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracién de "Pasivos Financieros” es el siguiente:
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Unigades Miles de Ewrps

Obligaciones y otros Deudas con
valares negociables  Entidades de Crédito Qve Tt
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Pasivos financieros
I £

E:::Fﬁ YPaMdasE 4 oog3st 1103102 668030  698.148 - . 1766391  1.801.250
Total largo plazo 1.098.369 1.103.102 668.030 698.148 - - 1.766.391 1.801.250
Pasivos financieros
acoro plazo:
E:;:r"s yparidasa 349 809 2 33573 63460 22899 22823 406281 86 283
Total corte plaze 349,809 - 33.573 63.460 22.899 22,823 406.281 86.283

Total Pasivos
Financieros

1448170 1.103.102 701.603 761.608 f 2172672 1.887.533

b. Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por anos de vencimientos a cierre del ejercicio 2015 son los
siguientes;

Unrdades Mdes de Ewas

2020
2018 2017 2018 2019 ol ulen:’ﬁ Total
Deuvdores vanos 2 - - * . 2
Inversiones financieras 443 = 50.590 = 3858 54.891
Cuentas a cobrar empresas " 3 ‘. - "
asociadas
Otros actves financieros 64 - - - 53 17

Total Actives Financieros

Obhigacicnes y otros valores

: ot 349 809 - 500,000 - 5498 351 1448170
Deudas con entidades de

cradilo 33573 - - 125.000 543.030 T01E03
Deudas con empresas X " - :

asociadas 8034 8.054
Froveedores empresas 137 . . 3 3 137
asociadas

Proveedores y otros 14.708 - - - - 14.708

Total Pasivos Financieros 406.281 - S00.000 125.000 1.141.30
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5.8. Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento

Con motive de la emisién de bonos realizada en octubre de 2014, la Corporacion
disponia de un excedente temporal de tesoreria a 31 de diciembre de 2014,

Con fecha 1 de diciembre de 2014, la Corporacién invirtid el excedente en tres
imposiciones a corto plazo por importe total de 19.000 miles de euros con vencimiento
el 1 de abril de 2015 a un tipo de interés medio del 0,3%.

5.9. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

LUnidades: Miles de Evros

2015 2014
Préstamos y Partidas a Cobrar a largo plaze 53 53
Fianzas constituidas a largo plazo 53 53
Préstamos y Partidas a Cobrar a corto plazo &7 105
Clientes, empresas asociadas 524 1,025
Deterioro de valor créditos por operaciones comerciales (923) (1.001)
Deudaoras vanos 2 1
Personal B4 a0
Total Prestamos y Partidas a Cobrar 120 158

Correcciones por deterioro de valor, originados por el riesgo de crédito

La Corporacidn no estima que exista ninguna correccion valorativa adicional a la
indicada de 923 miles de euros (1.001 miles de euros en el ejercicio 2014), sobre
ninguna de las otras partidas incluidas en el detalle superior de préstamos y partidas a
cobrar a corto y largo plazo.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
durante el ejercicio 2015 y 2014 ha sido el siguiente:
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Unidades. Mies de Euros

Saldo al sis ; Saldo al , i Saldo al

01.01.14 Adiciones Disminuciones 311214 Adiclones Disminuciones 31.42.15
Provisidn por £83) (118} . {1.001) (7 85 923
inseivencias ¢ !

5.10. Instrumentos financieros derivados

El detalle de instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
el siguiente:

Unidades: Mies de Ewos

2018 2014

Activos Activos

Permutas de tipo da interés - Cobertura de Flujos de Efectivo 50.580 69.228

Permutas de tipo de interés - Cobertura de Valor razonable 3,858 6.080

NO CORRIENTE 54.448 75.308
Permutas de ipo de interés - Cobertura de Flujos de Efectiva 443
CORRIENTE 443

Los derivados financieros de cobertura abiertos al cierre del ejercicio 2015 se
encuentran clasificados a largo y a corto plazo acorde a su vencimiento.

Permutas de Tipo de Interés:

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipos de interés
pendientes a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 1.100.000 miles de euros (1.100.000
miles de euros en el gjercicio 2014).

La Corporacion mantiene contratadas permutas de tipo de interés, derivadas de las tres
emisiones de obligaciones que realizé en 2008, por 500.000 miles de euros, en 2013,
por 350.000 miles de euros, y en el 2014 por 250.000 miles de euros (Nota 5.16).

Como consecuencia de la Emisidn de Obligaciones realizada en 2008, la Corporacion
firmd tres Permutas de Tipo de Interés con BBVA con un importe nocional de 167.000
miles de euros, Societé Generale con un importe nocional de 166.000 miles de euros y
Unicredit con un importe nocional de 167.000 miles de euros.

A su vez, como consecuencia de la Emision de Obligaciones realizada en 2013, la
Corporacién firmé tres Permutas de Tipo de Interés con BBVA con un importe nocional
de 117.500 miles de euros, HSBC con un importe nocional de 115.000 miles de euros y
Crédit Agricole C. & I. B. con un importe nocional de 117.500 miles de euros.
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Por ultimo, como consecuencia de la Emision de Obligaciones realizada en 2014 la
Corporacidon firmé dos Permutas de Tipo de Interés con HSBC y Societé Generale
ambas por un importe nocional de 125.000 miles de euros cada una.

Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés fijo en interés variable (coberturas de valor razonable), asi
como a cubrir las cuotas a pagar por los operadores (coberturas de flujos de efectivo).

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados de cobertura de
flujos de efectivo se ha reconocido transitoriamente en el patrimonio neto, en el epigrafe
"Ajustes por cambios de valor operaciones de cobertura” por importe de 38.273 miles
de euros, neto de su efecto fiscal (51.921 miles de euros en el gjercicio 2014), mientras
que los derivados de cobertura de valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, junto con los cambios en el valor razonable del pasivo cubierto (2.222 miles
de euros en el ejercicio 2015).

Asimismo, se ha registrado su efecto fiscal, por importe de 12.758 miles de euros
(17.306 miles de eurcs en 2014), en el epigrafe del pasivo no corriente “Pasivo por
impuesto diferido” (Nota 5.18).

5.11. Existencias

La valoracion de las Existencias de la Caorporacidon a 31 de diciembre de 2015 y 2014
es la siguiente:

Unidades: Mies de Euros

Producto 2015 2014
Gasolinas 98.293 28.400
Gaszdleos y quelosenos 1.291.715 1.282 937
Fueldleos 20,2268 21.463
Petrdleo crudo 576.627 577.456

Total existencias 1.986.861 1.9580.296

Todas las existencias que mantiene la Corporacion a 31 de diciembre de 2015 y 2014
se corresponden con Reservas Estratégicas.

A 31 de diciembre de 2015 el valor de mercado de nuestras existencias es superior al
registrado en una cantidad préxima a los 13,445 miles de euros (718.652 miles de euros
en el ejercicio 2014).
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5.12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

Umidades: Miles de Euros
2015 2014
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 351.004 36,935

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 351 .04

Con motivo de la emisidon de bonos realizada en noviembre de 2015 (Nota 5.16.a), la
Corporacion dispone de un excedente temporal de tesoreria a 31 de diciembre de 2015,
con el que hara frente a la amortizacion de los bonos cuyo vencimiento sera en el
ejercicio 2016.

5.13. Capital

La Corporacion no cuenta con Capital Social, y por tanto, carece de accionistas o
participes, dado que, de acuerdo con sus estatutos (Anexo del RD 1716/2004), los
medios financieros necesarios para la realizacion de los fines de la misma son aportados
por los sujetos obligados y, en su caso, mediante la captacion de recursos en los
mercados financieros.

Sus miembros lo son por adscripcién abligatoria, por mandato legal, desde el inicio de
la actividad (distribucién al por mayor de productos petroliferos o comercializacion de
gas natural), pero carecen de derecho alguno de propiedad en CORES.

5.14. Reservas

El detalle de las Reservas a 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Unidades: Miles de Euras

2015 2014
Reservas Especiales 135.717 130,437
Reservas Estatutanas 50,262 50,239

Total 194.979 189.676
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a. Reservas Especiales

Estas Reservas proceden de disposiciones de reservas estratégicas que, de acuerdo
con el articulo 52.5 de la Ley 34/1998, “la renta que pudiera obtener la Corporacion
como consecuencia de disposicion de existencias estratégicas no podra ser objeto de
distribucién entre los miembros”.

b. Reservas Estatutarias

El articulo 13 de los estatutos de la Corporacion (Anexo del Real Decreto 1716/2004)
establece que, en el supuesto de que se produjera un exceso de recaudacion
procedente de las cuotas en relacion con los gastos efectivamente realizados, la Junta
Directiva podra acordar la dotacion a la reserva financiera hasta que ésta alcance una
cuantia minima equivalente a una cuarta parte de los gastos ordinarios del ejercicio en
gue procedan.

En aplicacion de estos preceptos, la Asamblea General de la Corporacion celebrada el
dia 18 de Junio de 2015 aprobo, a propuesta de la Junta Directiva, aplicar el resultado
del ejercicio 2014 dotando la Reserva Especial con £.280 miles de euros y la Reserva
Estatutaria con 23 miles de euros.

5.15. Resultados del ejercicio
a. Propuesta de distribucion del resultado
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015 formulada por los miembros

de la Junta Directiva de la Corporacion es |a siguiente:

Unidades: Mies de Euros

2018
Bases de Repario
Pérdidas y ganancias 2194
Aplicacion
Reserva Especial 2.086
Reserva Estatitana 108

Total 2194
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b. Restricciones a la distribucion del resultado

De acuerdo con el articulo 29 del Real Decreto 1716/2004, se establece la siguiente
restriccion para la aplicacion de resultados:

“Los resultados positivos derivados de la venta o permuta de existencias estratégicas
realizadas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 no podran ser objeto de
distribucién, aplicandose prioritariamente a la amortizacion de las deudas contraidas por
la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos”.

En el caso de que se produjeran pérdidas como resultado de la actividad de la
Corporacion, la Junta Directiva de la misma puede recurrir a las aportaciones de los
miembros y demas sujetos obligados para la amortizacion de obligaciones, siempre que
no existan Reservas para dicha amortizacion, en cuyo caso las mismas se aplicarian
prioritariamente a tal fin.

5.16. Débitos y partidas a pagar

El detalle de débitos y partidas a pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Linndades Mies de Euros

015 2014
Débitos y Partidas a Pagar a largo plazo 1.766.391 1.801.250
Préstamos con entidades de crédifo £68.030 598,148
QOubligaciones y bonos 1056361 1.103.102
Deébitos y Partidas a Pagar a corto plaze 406.281 86.283
Obligaciones y bonos 349,803 -
Deudas a cip con enfidades de crédito 30.050 £0.101
intereses a o/p de deudas con entidades de crédito 3522 3.358
Proveedores empresas asociadas 137 137
Acreedares por prestacion de servicios 14 636 12.608
Deudas con empresas asociadas a corta plazo 8054 10,078
Personal - i
Oitros pasivas financieros 12
Total 21T2.672 1.887.533
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No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables
de las deudas y cuentas a pagar de largo plazo incluidas en la presente nota.

El valor contable de las deudas y cuentas a pagar de corto plazo se aproxima a su valor
razonable dado que el efecto del descuento no es significativo.

Las Deudas con empresas asociadas a corto plazo incluyen principalmente el importe a
devolver por el exceso de cuotas recibidas,

Informacidn sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores: (DA 32
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio)

El detalle de la informacion requerida en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores es el siguiente;

2015

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 27
Raiic de operaciones pagadas 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 4

Unidades Miles ge Euros

Total pagos realizados 141 248

Total pagos pendientes 10.298

Total 151.546

a. Obligaciones y Bonos

El 23 de abril de 2008 se realizd una emision de una serie de 5.000 obligaciones simples
de 100.000 euros de valor nominal. La emisién se realizé con un tipo de interes fijo para
el obligacionista del 4 5%. El plazo de vencimiento de los bonos es de 10 afios desde
su emision, por tanto sera en 2018

El 19 de abril de 2013 se procedio a la emision de una serie de 3.500 obligaciones
simples de 100.000 euros de valor nominal, con el fin de refinanciar el vencimiento de
la primera emisién de bonos realizada por CORES en 2003. La emision se realizé con
un tipo de interés fijo para el obligacionista del 3,25%. El plazo de vencimiento de los
bonos es de 3 afos desde su emision, por tanto sera en 2016. A 31 de diciembre de
2015 se ha clasificado la deuda por este concepto en el corto plazo.
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El 16 de octubre de 2014 se procedid a la emision de una serie de 2.500 obligaciones
simples de 100.000 euros de valor nominal, con el fin de refinanciar vencimientos de
2014 y 2015 de préstamos y lineas de crédito con entidades financieras. La emision se
realizd con un tipo de interés fijo para el obligacionista del 2,50%. El plazo de
vencimiento de los bonos es de 10 afios desde su emision, por tanto sera en 2024

El 27 de noviembre de 2015 se ha realizado una emision de una serie de 3.500
obligaciones simples de 100.000 euros de valor nominal, con el fin de refinanciar el
vencimiento de la emisién de bonos que se realizd en 2013 y que vence en 2016. La
emisién se ha realizado a un tipo fijo para el cbligacionista del 1,5%. El plazo de
vencimiento de los bonos es de 7 afos desde su emisién, por tanto, sera en 2022.

Todas las obligaciones anteriormente descritas se emitieron con unas permutas
financieras de tipo de interés asociadas (Nota 5.10), a excepcion de la emision realizada
en el ejercicio 2015. Los intereses devengados en el ejercicio 2015 por este concepto
han ascendido a 40.562 miles de euros (40.125 miles de euros en el ejercicio 2014),

b. Préstamos con entidades de crédito

La Corporacion tiene concedidos préstamos y polizas de credito a cierre de 2015 y 2014.

Umidades: Mies de Euros

2015 2014
Préstamos con entidades de crédito a largo plazo 668.030 695,148
Préztamos con enlidades de crédito 5 conto plazo 335873 63,4580
Total T01.603 761.608

La Corporacién tenia intereses devengados a pagar en el gjercicio 2015 por 3.523 miles
de euros (3.359 miles de euros en 2014).

El detalle por tipo y vencimiento de dichos préstamos y pdlizas a cierre de los ejercicios
2015 y 2014 es el siguiente:

Unidades: Mies da Evros

Vencimiento Vencimiento entre  Vencimiento mas de

menos de 1 ano 1anoy 5 afos 5 ahos Total
Préstamos con
ortidiadin do chbdio 30,050 268.030 400,000 698,080
Polizas de crédito
Intereses devengados 5523 . - 3.523

a pagar

Total 268.030 400.000

Aflo. 2015
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Unidades: Mites ge Euros

Vencimiento menos Vencimiento entre  Vencimiento mas

de 1 afio 1afioy 5anos de 5 afios Total
:;ag::;?l?js o A 60.101 280117 418.031 T5B.249
Polizas de credito -
Intereses devengados a 3 350 ] ] L

pagar

418.031 T61.608

Afo: 2074

Durante 2015 el tipo de interés de los préstamos y las lineas de crédito ha oscilado entre
Euribor + 0,10% y Euribor + 2,00%.

Durante el ejercicio 2015 se ha devengado intereses ligados a estos instrumentos de
deuda financiera por importe de 1.097 miles de euros (6.576 miles de euros en el
gjercicio 2014).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Corporacion no mantiene activos que garanticen

estos contratos de préstamos.

5.17. Otras provisiones

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Corporacion no tiene conocimiento de hechos o
circunstancias que requieran dotacion de provisién,

5.18. Impuestos sobre beneficios y situacion fiscal.

Impuestos diferidos

El Impuesto sobre Scciedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente han de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

De acuerdo a lo sefialado en el articulo 52.5 de la Ley 34/1998, dispone que la
Corporacion esté exenta del Impuesto sobre Sociedades respecto de las rentas
derivadas de sus actividades principales.
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La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos y la base imponible del
impuesto sobre beneficios del ejercicios 2015 y 2014.

Uinfdades: Miles de Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gasios del ejercicio 2184
Impuesto sobre Sociedades 29 - 29
Rentas Exentas de acuerdo art. 52.5 Ley
34/1908 168.652 {(170.757) {2.105)
Base imponible (resultado fiscal) 118
Afa: 2015
Unidadas: Miles de Ewros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 5303
Impuesto sobre Sociedades -] - &
Rentas Exentas de acuerdo arl. 52.5 Ley 179285 (184, 589) (5.284)

3411998

Base imponible (resultado fiscal)

Afg. 2074

Sin otras normas que desarrollen la exencién contemplada en el articulo £2.5 de la Ley
34/1998, interpreta esta Carporacion (“a sensu contrario”) que solamente estan sujetas
al Impuesto sobre Sociedades las rentas generadas por los ingresos procedentes de
fuentes distintas a las de los beneficios por enajenacion de Reservas Estrategicas y a
las aportaciones financieras realizadas por los sujetos obligados.

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25%
(25% en el gjercicio 2014) sobre la base imponible. Las retenciones e ingresos a cuenta
en el gjercicio 2015 han ascendido a 9 miles de euros (3 miles de euros en 2014). El
importe a pagar a la Administracién Tributaria asciende a 3 miles de euros en 2015 (3
miles de euros a pagar en 2014).

La Corporacion tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 Gltimos
ejercicios de los principales impuestos gue le son aplicables. No se espera gue se
devenguen pasivos adicionales de consideracién como consecuencia de una eventual
inspeccion.

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio 2015 y
2014 es el siguiente:
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Uiidades: Miles de Euros

Saldo al : Saldo al
- 01.01.14 Aumentos Saldo al 31.1 2.":4_ Disminuciones 31.12.15
Pasivos por
impuestos (17.142) (164} {17.306) 4.548 {12.758)
diferidos:
Dervados financens (17.142) {164} {17.306) 4548 {12.758)

5.19. Ingresos y gastos

a. Importe neto de la cifra de negocios

La cifra de negocios de la Corporacion (Nota 5.3.1.) ha ascendido en el ejercicio 2015 a
170.671 miles de euros (184.569 miles de euros en el ejercicio 2014). Dada la actividad
de la Corporacion, no es posible segregar la cifra de negocios por mercados
geograficos, ya que se desarrolla totaimente en Espana.

b. Aprovisionamientos

Los movimientos habidos en las distintas cuentas representativas de las Reservas
Estratégicas durante el ejercicio 2015, han supuesto una disminucion de su valor de
3.435 miles de euros, en relacién a la situacion en 2014, por el descense neto de las
reservas estratégicas de 21.392 m® (desglosado como un descenso de 735 m® de
gasolinas, 4.257 m® de destilados medios, 12.202 t de fueldlecs y de 4.198 m® de crudos
de petréleo), debido a la no reposicion de las mermas contractuales de productos y
crudos, y por la venta de una cantidad de fueldleo (12.202 t).

c. Gastos de Personal

Unidades: Miles de Ewros

2015 2014

Sueldos, salaros v asimilados 2 465 2.356
Cargas sociales: 1.036 1.093
Aportacicnes y dotaciones para pensiones 172 213
Otras cargas sociales 758 TE0
Dietas 105 120
Total 3.501 3448

La linea de sueldos, salarios y asimilados no incluye importe alguno de indemnizaciones
del ejercicio 2015 ni lo incluyé en 2014,
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El nimero medio de empleados y miembros de la Junta Directiva en el curso del
gjercicio distribuido por categorias, y su distribucion por sexos es la siguiente:

2015 Hoembres Mujeres Total

Miembros Junta Miembros Junta
Directiva L) Directiva 8 3 M
Directivos ] Directivos 2 3 &
Responsables, Responsables,
técnicos y a0 técnicos y 19 21 a0
administrativos administrativos

Total 56 ") 29 21 56

(") Dato medho, dado que desde la Asamblea de dicrembre 2014 hasla la Asambles de junio 2015 eslivieron vacanies dos puesios,
™) Incluye 11 miembvos de fa Junte Directiva. EJ Presidente de la Corporacidn se moluye, en esta disimbucion, al ser membro y

FPrazidente de 3 misma.

2014 Hombres Mujeres Tatal
Miembros Junta Miembros Junta o
Directiva 12 Directiva 1a 2 A
Directivos 5 Directivos 2 3 -]
Titulados, téenicos v Titulades técnicos y
administrativos 39 administrativos 12 . o
Total 56 (") 30 26 56
* Incluye 12 miambros de la Junta Direchiva. El Presidente de la Corporacidn se incluye, én esta distrbucion, al sér membro y
Presidenie de la misma
5.20. Resultado financiero

El detalle de ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el

siguiente:

Unidades: Mies de Euros
2015 2014
Ingreses financieros 137 29
Otros ingresos financieras 137 29
Gastos financieros {18.081) (22.372)

Por deudas con terceros:
Intereses de obligaciones y bonos (16.238) {14 575)
Intereses de prastamos {1.097) 16.576)
Otros gastos fimanciercs (728) {1.221)
Diferencias de cambio (1) 1)

Resultado Financiero

(17.925)

{22.344)




5.21. Compromisos

Compromisos por arrendamientos operativos

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2015,
principalmente debido al arrendamiento operativo de las instalaciones de terceros con
motivo del almacenamiento de las reservas estratégicas, asciende a 135.369 miles de
euros (143.790 miles de euros en 2014). Dicho importe ha disminuidoe como
consecuencia de la renegociacion de parte de los anteriormente mencionados contratos
de arrendamiento operativo de las instalaciones de almacenaje de hidrocarburos. En
ejercicios futuros la renta a pagar por dicho concepto oscilara en funcion del nivel del
uso realizado de dichas instalaciones en funcién del volumen de la reserva estratégica
necesaria.

5.22. Retribucién a la Junta Directiva y a la alta
direccion

Seglun se establece en los estatutos los érganos de gobierno de CORES son la
Asamblea General y la Junta Directiva. Las principales funciones de la Asamblea
General consisten en la aprobacion de las cuentas anuales y la propuesta de cuotas,
por lo que se retne generalmente dos veces al ano.

Conforme a los estatutos de la Corporacion, aprobados mediante Anexo al Real
Decreto 1716/2004, la Junta Directiva de CORES estd formada por el Presidente,
nombrado por el Ministro de Industria, Energia y Turismo, y once vocales, siete de ellos
son elegidos por los miembros de la Corporacion reunidos en Asamblea General cada
cinco afios. Los dos puestos correspondientes al grupo de representantes de los
operadores al por mayor de productos petroliferos sin capacidad de refino, que
guedaron vacantes a 31 de diciembre de 2014, han sido cubiertos en la Asamblea
General de la Corporacion celebrada el dia 18 de junio de 2015.

Las funciones que tiene encomendadas la Junta Directiva, establecidas en el articulo 12
de sus estatutos, consisten principalmente en el control de las actividades de CORES y
la determinacion de la politica general, asi como aquellas cuestiones de importancia
para la Corporacién. En este sentido, son funciones de la Junta Directiva la formulacién
de Cuenta Anuales y la aprobacion de la propuesta de fijacion de cuotas, entre otras.

Por todo lo anterior, en el presente ejercicio 2015 y en 2014, y dado que se considera
como Alta Direccién a los miembros de la Junta Directiva con funciones ejecutivas, no
se ha incluido en este epigrafe a los Directivos.
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a. Retribucion a los miembros de la Junta Directiva:

Durante el ejercicio 2015, el importe devengado por los miembros de la Junta Directiva
ha ascendido a 340 miles de euros (355 miles de euros en el gjercicio 2014).

Mo existen anticipos o créditos concedidos a los miembros de la Junta Directiva.

Por lo gue se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Corporacion tiene suscrita
una pdliza de seguro en cobertura del riesgo de fallecimiento, que supuso en 2015 el
pago de 4.7 miles de euros (3,7 miles de euros en el gjercicio 2014).

b. Retribucién y prestamos al personal de alta direccion:

Mo ha habido durante el ejercicio 2015 ni hubo durante el ejercicio 2014 retribucién, ni
anticipos o crédito alguno al personal de alta direccion que no esté incluido en el
apartado a.

c. Otra Informacian:

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades
de Capital, esta Corporacion entiende que:

La obligacién que contiene este articulo, aprobada mediante R.D. 1/2010, de 2 de julio,
es aplicable, salvo mejor opinidn, a la sociedad anénima, es decir, a la sociedad cuyo
capital esta dividido en acciones y cuyos socios no responden personalmente de las
deudas sociales, y a la sociedad de responsabilidad limitada.

CORES no es una sociedad, no tiene capital y, en consecuencia, no tiene socios. Por
tanto, dicha obligacién no es aplicable.

5.23. Otras operaciones con partes vinculadas

Dada la naturaleza y el objeto legal de la Corporacion, se ha considerado como parte
vinculada a los sujetos obligados miembros de la misma que ostentan la cualidad de
vocal de su Junta Directiva.

Los bienes y servicios que se adquieren a entidades vinculadas se realizan bajo los
términos y condiciones comerciales normales del mercado, y corresponden
principalmente a prestaciones de almacenamiento de las existencias de productos
petroliferos que constituyen el objeto de la actividad principal de la Corporacién, en
cumplimiento de su funcién primordial establecida en el articulo 52 de la Ley 34/1998 y
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en el Real Decreto 1716/2004, pudiéndose ademas realizar operaciones de venta de
crudo y productos petroliferos.

En concreto, las operaciones de mantenimiento, que incluyen el arrendamiento
operativo de las instalaciones de almacenamiento de existencias estratégicas que
CORES ha realizado con miembros de la Corporacién que, ademas son vocales de su
Junta Directiva, ha ascendido durante 2015 a 62.443 miles de euros (65.407 miles de
euros en el gjercicio 2014), que representan un porcentaje del 46% del total (45% en el
ejercicio 2014), contratandose el 54% (55% en el ejercicio 2014) restante con
operadores [ogisticos gue no son miembros de la Corporacion, ni por tanto, de su Junta
Directiva.

Las cuentas a cobrar a partes asociadas por importe de 1 miles de euros (24 miles de
euros en el gjercicio 2014) surgen de las cuctas facturadas por la prestacion de servicios
por la constitucién, mantenimiento y gestion de las reservas estratégicas. Las cuentas
a cobrar no estan aseguradas y devengan un interés (tipo del interés legal del dinero
mas tres puntos) por el retraso en el pago de las cuotas a la Corporacion por parte de
los sujetos obligados. Asimismo, en el gjercicio 2015 se han realizado ventas de
excedente de reservas a entidades vinculadas (operadoras) por importe de 3.322 miles
de euros (6.694 miles de euros en el gjercicio 2014).

Las cuentas a pagar a partes asociadas por importe de 137 miles de euros (137 miles
de euros en el ejercicio 2014) surgen de transacciones de compra, cambios de
especificacion de producto y permutas a partes vinculadas. Durante los ejercicios 2015
y 2014 no hubo transacciones de compras, ni cambios de especificacién de producto ni
reposicion de mermas. Dentro del epigrafe “Deudas con empresas asociadas a corto
plazo” del pasivo del balance se recogen los excesos de cuotas aportadas por las
operadoras - sujetos obligados, que son devueltas en el siguiente periodo. A cierre del
ejercicio 2015, este epigrafe registra un importe de 7.700 miles de euros (9.623 miles
de euros en 2014), de los cuales 5.720 miles de euros corresponden a partes vinculadas
(7.732 miles de euros en el ejercicio 2014).

5.24. Informacion sobre medio ambiente

A 31 de diciembre de 2015, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién
y mejora del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esa naturaleza
durante el ejercicio.

La Corporacion estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacion
alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medio ambiental a 31 de diciembre
de 2015,

Durante este ejercicio no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.
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5.25. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta el momento de la formulaciéon de las
presentes cuentas anuales, no se han producido acontecimientos que pudieran influir
en la situacion economica de la Carporacion.

5.26. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados en miles de euros por las distintas sociedades que utilizan
la marca PwC son:

Unidages: Mies de Euros

2015 2014
Servicics de auditoria y relacionades 15 18
Ctros servicios 33 5

Tatal 48 20
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6. Informe de gestion 2015

6.1. Naturaleza y funciones

CORES es una Corporacion de derecho publico, con personalidad juridica propia, que
actia de acuerdo con el Derecho Privado, y sujeta a la tutela de la Administracién
General del Estado, ejercida a través del Ministerio de Industria, Energia y Turismo.

Su financiacion descansa en las aportaciones de los sujetos obligados, sin perjuicio de
que pueda acudir también a los mercados financieros.

Las funciones de CORES son las que se detallan en el punto 5.1 de la memoria de las
cuentas anuales y fundamentalmente la adquisicién, constitucion, mantenimiento y
gestion de las reservas de hidrocarburos, incluidas las de gas natural, que se determinen
reglamentariamente, como existencias estratégicas, el control de las de existencias
minimas de seguridad de productos petroliferos y de gas natural que estan obligados a
mantener los sujetos obligados, el control de la obligacién de diversificacion de
suministros de gas natural, y la realizacién de las estadisticas del sector de
hidrocarburos.

Precisamente en relacién con las funciones de CORES y su normativa reguladora, el
afo 2015 ha sido especialmente relevante, puesto que se ha madificado su régimen
juridico, para incluir la posibilidad de que la Corporacion mantenga parte de las
existencias estratégicas de gas natural, ademas de las de productos petroliferos que
mantiene desde su creacion. En este sentido, y aunque aln serd necesario el
correspondiente desarrollo reglamentario para determinar el nivel concreto de reservas
estrategicas de gas natural que CORES debera mantener, la Ley 8/2015, de 21 de
mayo, modificd la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, para,
reconociendo a CORES como un sujeto mas del sistema gasista, habilitar las
disposiciones legales necesarias para que mantenga parte de las reservas estratégicas
de gas natural; y en desarrollo de esta modificacion legal, el Real Decreto 984/2015 de
30 de octubre, que regula el mercado organizado de gas y el acceso de terceros a las
instalaciones del sistema de gas natural ("RD Mercado"), previé en similares términos la
actuacion de CORES en el sistema de gas natural, ademas de introducir otras
madificaciones relevantes en el Real Decreto 1716/2004: Derivadas de la nueva funcién
de CORES en relacion con el mantenimiento de existencias estratégicas de gas natural,
el RD Mercado introdujo determinadas previsiones de caracter instrumental, necesarias
para el desarrollo de dicha funcién, cuando se concrete su nivel reglamentariamente.

Asi, su articulo 3 reconoce el derecho de CORES de acceso a las instalaciones del
sistema gasista, para el desarrollo de su nueva funcion de mantenimiento de las
existencias de seguridad de caracter estratégico de gas natural que se determinen en
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el futuro. Su art. 17 reconoce a CORES la capacidad para actuar en el Mercado
Organizado de Gas gue crea el RD Mercado, y por tanto, para alcanzar la consideracién
de “sujeto habilitado” y de "agente" de dicho mercado organizado; y por Ultimo, su
articulo 32 reconoce a CORES, en términos generales como a cualquier otro agente de
dicho mercado, la posibilidad de formar parte del “Comité de Agentes del Mercado”,
érgano consultivo del mismo. Y mas concretamente, aun sin llegar a pertenecer al
mismo si no fuese el caso, se reconoce expresamente a la Corporacién la posibilidad
de asistir a sus reuniones con voz pero sin voto.

El RD Mercado incluye asimismo una Disposicién Final Segunda que modifica el Real
Decreto 1716/2004, que desarrolla el régimen juridico aplicable a la Corporacion, en
aspectos relativos a la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de
seguridad de productes petroliferos en Espafa, que se enmarcan, como explica su
preambulo, dentro de las reformas para fomentar la competencia y la eficiencia en los
mercados mayorista y minorista de hidrocarburos que. en ditima instancia, revertiran en
un menor coste para el consumidor.

Asi, se aprueban |as modificaciones necesarias para flexibilizar la posibilidad de que
CORES mantenga existencias de productos petroliferos a favor de los sujetos obligados
espaficles que asi lo requieran, por encima de los 42 dias de obligacién que,
necesariamente, ha de mantener a favor de todos ellos, hasta una cuantia equivalente
al 100% de su obligacion, esto es 92 dias, de disponer de suficientes reservas. A la vez,
se introducen las disposiciones necesarias para, en el caso de no poder atender todas
las peticiones, priorizar a los sujetos con menor poder de mercado.

También se responsabiliza a CORES de |a elaboracion de las relaciones estadisticas a
que se refiere el nuevo Anexo Il del Real Decreto 1716/2004.

Por dltimo, se prevé la elaboracion por [a Corporacion de un plan estratégico y operativo
para cinco y dos afos, en el que se detallen el modo de cumplir sus funciones de manera
eficaz y eficiente.

Asimismo, se prevé el desarrollo por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo, a
propuesta de la Corporacién, de normas o planes generales de aplicacion en caso de
crisis en el suministro de productos petroliferos o de problemas puntuales de
abastecimiento.

El RD Mercado introduce otras modificaciones en el Real Decreto 1716/2004, que, aun
no referidas exclusivamente a CORES, son muy relevantes, como el cambio del periodo
de computo de la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad de
productos petroliferos, que pasa del "afic mavil® al afio natural.

Se flexibiliza asimismo el mantenimiento de reservas en Espania, incluso por la propia
CORES, en beneficio de estados miembros de la Union Europea, sus entidades
centrales de almacenamiento y sus nacionales, en linea con lo establecido en la
Directiva 2009/119/CE del Consejo, de 14 de septiembre de 2009, asi como en beneficio

49



de estados terceros, miembros de la Agencia Internacional de la Energia, previa la
formalizacion del correspondiente acuerdo intergubernamental.

El RD Mercado preve en su disposicion adicional tercera que, en el plazo de seis meses
de su publicacion, la Corporacién debera remitir al Ministerio de Industria, Energia v
Turismo un plan de ventas del excedente de sus existencias estratégicas, que, en su
caso, existiese despues de las asignaciones adicionales de reservas por CORES
conforme a lo explicado en este apartado, para adaptarlo a los volimenes establecidos
en el Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio.

A 31 de diciembre de 2015 eran miembros de CORES, sin tener en cuenta la existencia
de grupos consolidados:

* Como Operadores autorizados a distribuir al por mayer productos petroliferos,

158 sociedades mercantiles, habiéndose producido durante el ejercicio 18 altas
y 30 bajas.

» Como Operadores autorizados a distribuir al por mayor gases licuados del
petréleo, 9 sociedades mercantiles. Durante el ejercicio no se han producido

altas ni bajas.

+ Como Comercializadores de gas natural, 137 sociedades mercantiles. Durante
el gjercicio se han producido 26 altas y 12 bajas.

6.2. Principales normas en relacién con Cores,

publicadas durante 2015

Las principales normas relacionadas con CORES que han sido publicadas durante
2015, son:

1.

Ley 8/2015, de 21 de mayo, por la que se madifica la Ley 34/1998, de 7 de octubre,
del Sector de Hidrocarburos, y por la que se regulan determinadas medidas
tributarias y no tributarias en relacién con la exploracién, investigacion y explotacién
de hidrocarburos.

Real Decreto 984/2015, de 30 de octubre, por el que se regula el mercado
organizado de gas y el acceso de terceros a las instalaciones del sistema de gas
natural.

Orden |IET/2839/2015, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las cuotas de [a
Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos correspondientes
al ejercicio 2016.

Orden IET/1981/2015, de 30 de septiembre, por la que se modifican las cuotas de
la Corporacién de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos
correspondientes al ejercicio 2015.
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5. Orden IET/1163/2015, de 2 de junio, por la que se dispone el cese y nombramiento
de Vocal de la Junta Directiva de la Corporacién de Reservas Estratégicas de
Productos Petroliferos.

6. Orden IET/422/2015, de 9 de marzo, por la que se dispone el cese y nombramiento
de Vocal de la Junta Directiva de la Corporacion de Reservas Estratégicas de
Productos Petroliferos.

7. Resolucién de 4 de diciembre de 2015, de la Secretaria de Estado de Energia, por
la que se aprueban las reglas del mercado, el contrato de adhesion y las
resoluciones del mercado organizado de gas.

6.3. Principales actividades de la Corporacion

durante el ano 2015

CORES, es la Entidad Central de Almacenamiento de Espafia, segln la definicion
establecida en la Directiva 2009/119/CE. CORES contribuye a garantizar la seguridad
de suministro de hidrocarburos mediante el mantenimiento de reservas de productos
petroliferos y el control de las existencias que mantiene la industria en lo referente a
productos petroliferos, gases licuados del petroleo (GLP) y gas natural, siendo ademas
referencia de informacion en el Sector de Hidrocarburos desde su creacion en 1985,

Adicionalmente, CORES contribuye a garantizar una adecuada diversificacion de
suministros de gas natural en Espafia, mediante el control del origen de los
aprovisionamientos y el calculo del porcentaje de diversificacién en el que se encuentra
el pais.

a. Constitucién, almacenamiento y gestion de las reservas estrategicas

La obligacién de mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos
petroliferos en Espafia asciende actualmente a 92 dias equivalentes de las ventas o
consumos computables, que deben mantenerse en todo momento. La obligacidn total
se reparte entre CORES, 42 dias de reservas estratégicas, y la industria, con los 50 dias
restantes de obligacién.

A 31 de diciembre de 2015, la composicién y volumen de las reservas de CORES erala
siguiente:
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« (Gasolinas: 672.318 m®

s Querosenos y gasoleos: 4418783 m*
s Fueldleos: 203,748
+ Crudos: 2.794.457 m*®

Con relacién a la situacion en 2014, se ha producido un descenso neto de las reservas
estratégicas de 21.392 m® (desglosado como un descenso de 735 m® de gasolinas,
4.257 m® de destilados medios, 12.202 t de fueldleos y 4.198 m® de crudos de petroleo).
En el caso de los productos petroliferos, el descenso se ha producido por la decision
adoptada por la Junta Directiva de no reposicion de mermas y la venta de una cantidad
de fueléleo (12.202 t). En el caso de crudos, el descenso de volumen se produce
también como consecuencia de la no reposicion de mermas.

A 31 de diciembre de 2015 la Corporacion mantenia 55,1 dias de reservas, lo que
supone un descenso de 1,9 dias respecto a 2014, debido en su mayoria al aumento de
las ventas sujetas a la obligacién. En consecuencia, CORES ha contado con niveles de
existencias por encima de su obligacion durante todo el afio y por lo tanto no ha sido
necesario adquirir productos.

En lo que se refiere a la operativa de CORES, durante 2015 se ha realizado un concurso
de venta de fueldleo BIA. En febrero se vendieron 12.202 t mediante un concurso,
publicado en la web, abierto a los operadores de productos petroliferos y otras empresas
que realizan importaciones y compraventas de este producto, siguiendo los
procedimientos habituales de Cores,

A lo largo del 2015, CORES ha realizado 34 inspecciones tanto de cantidad como de
calidad de las reservas estratégicas almacenadas, cubrienda aproximadamente el 71%
del total.

b. Control del cumplimiento de la obligacion de mantenimiento de
existencias minimas de seguridad

Durante el ejercicio 2015, la Corporacion continud con su actividad de control del
cumplimiento de la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad
de hidrocarburos liquidos, GLP y gas natural de la industria.

De acuerdo con lo dispuesto en la legislacion vigente, se elaboro el Plan de Inspeccion
para 2015. A tal efecto, la Corporacion selecciond determinados sujetos obligados,
procediendo a efectuar las inspecciones comespondientes. También se abrieron
expedientes al detectar incumplimientos por parte de algin sujeto obligado. Por sector,
las actuaciones de inspeccion en el 2015 se realizaron de acuerdo con el siguiente
detalle:
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e« Hidrocarburos liquidos; se realizaron 47 inspecciones, cubriendo el 78% de la
obligacion.

« Gas Natural: se realizd una inspeccion global a la totalidad de los 113 sujetos
obligados registrados.

» GLP: se realizaron dos inspecciones sistematicas.

Hay que destacar que las actas levantadas por la Corporacion afectan a un nimero
limitado de sujetos, y en todo caso referidas a un volumen de existencias de escasa
relevancia cuantitativa, y en ninglin caso se ha comprometido el cumplimiento de la
obligacion de Espafia en materia de mantenimiento de existencias minimas de
seguridad.

Por dltimo, estd en fase de elaboracion la Memoria Anual de Inspeccién’ que, de
acuerdo con el articulo 7 de la Orden ITC/3283/2005, de 11 de octubre, CORES debe
remitir a la Direccién General de Politica Energética y Minas y a la Comisién Nacional
de los Mercados y la Competencia antes del 1 de mayo de2016.

c. Control del cumplimiento de la obligacion de diversificacion de
abastecimientos de gas natural

En el marco de sus funciones, CORES efectua el control del cumplimiento de la
obligaciéon de la diversificacion de los abastecimientos de gas natural, mediante dos
tipos de supervisian.

En primer lugar, en el afio 2015, dentro del andlisis que se lleva a cabo sistematicamente
todos los afios, CORES calculd el porcentaje de diversificacién de los
aprovisionamientos a Espafia durante el afio 2014 en base a la informacion
proporcionada por las empresas comercializadoras de gas natural, eximiendo del
computo el volumen del gas adquirido para instalaciones con suministros alternatives
garantizados de otros combustibles, asi como los abastecimientos no destinados al
consumo nacional, segun la normativa vigente.

Como resultado, se obtuvo que el principal pais suministrador al mercado nacional fue
Argelia, con un porcentaje del 51,4% del total de los aprovisionamientos sujetos a
diversificacion, el mismo nivel que el afio anterior, Este porcentaje se encuentra por
encima del limite actual, establecido en el 50%, de modo gue pudieran derivarse
obligaciones establecidas legalmente a aguellas empresas con una cuota de

! Mamoaria Anual de CORES sabve & cumplimignto de las obigaciones de manfenimiento de exisfencias minimas de seguridad de
producios pefroliferos y gas natural, a5l como de fa diversificacidn de los aprovisianamientes de gas natueal
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aprovisionamientos superior al 7%. El resultado esta publicado en la pagina web de
CORES, en el apartado correspondiente al control de la diversificacién.

En segundo lugar, a finales de 2015 CORES realizo una solicitud de datos relativos a la
diversificacion a las empresas comercializadoras de gas. La informacion obtenida sera
objeto de tratamiento y contraste durante el primer trimestre de 2016.

d. Cores como referente de informacion en el sector en materia de
investigacion y desarrollo

El sistema de seguridad de suministro espafiol se basa en que los agentes del sector,
como parte de la obligacion legal de mantenimiento de existencias minimas de
seguridad, deben remitir mensualmente a Cores detalle de su actividad, el cual es
verificado y contrastado mensualmente por la Corporacion.

Por medio de este mecanismo, Cores es referente de informacién del Sector de
Hidrocarburos, siendo asi corresponsable de varios epigrafes en el Plan Estadistico
Macional. Adicionalmente Cores colabora con la Administracion en el reporte de
estadisticas del sector a organismos internacionales, tales como la Agencia
Internacional de la Energia y Eurostat. Esta es actividad diferencial de Cores respecto
de otras entidades centrales de almacenamiento, y se ha seguido potenciando durante
2015, con la vocacion de mejorar la difusion de la informacion del Sector de
Hidrocarburos espariol. La informacidn publicada consiste fundamentalmente en datos
sobre consumos, comercio exterior, balance, produccidn y existencias de productos
petroliferos y gas natural en Espafa, incluyendo en la mayoria de los casos series
historicas de los ultimos 20 afios. Desde 2015 estas estadisticas se encuentran
disponibles tambien en inglés.

Tras la actualizacion y mejora en 2014 de la metodologia de sectorializacion del
consumo de productos petroliferos, que Espafia debe remitir anualmente en el
Cuestionario Anual de Petréleo (Annual Qil Statistics "AQS") a instituciones
internacionales (AIE, OCDE, EUROSTAT y UNECE) y del que Cores es corresponsable,
en 2015 se hizo publica la estadistica correspondiente a los datos de 2013 y 2014,
convirtiéndose por tanto en una nueva serie historica.

Adicionalmente, se han mantenido las publicaciones existentes, con la realizacién del
Informe Estadistico Anual correspondiente a 2014, el cual por vez primera también se
ha editado en inglés, y la publicacién de 34 i_Cores, entre los que destacan los
mensuales sobre avance de consumo, importaciones de crudo e importaciones y
exportaciones de gas natural.
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Cores ha aumentado en 2015 su presencia en redes sociales, con perfiles en Twitter,
Linkedin y Facebook, contribuyendo asi a la difusion del modelo espafiol de seguridad
de suministro.

e. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Cores durante 2015 no ha realizado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrollo,

f. Financiacion de las actividades de la Corporacion

Debido a la naturaleza de Corporacién de derecho puablico, la Corporacion carece de
capital. De acuerdo con el Real Decreto 1716/2004 los ingresos de CORES provienen
de las cuotas satisfechas por sus miembros y resto de sujetos obligados al
mantenimiento de existencias minimas de seguridad, que realizan aportaciones
mensuales o anuales en funcién de sus ventas o consumos.

La propuesta de cuotas se realiza en base al Presupuesto de ingresos y gastos, que
contiene la prevision de los medios financieros necesarios para el cumplimiento de sus
objetivos. El mencionado presupuesto se aprueba, junto con la propuesta de cuotas, en
la Junta Directiva. De acuerdo con este marco, el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo publicod las cuotas correspondientes al ejercicio 2015 mediante Orden
IET/2470/2014, de 29 de diciembre.

Durante el desarrollo del ejercicio, se produjeron variaciones en algunas de las hipdtesis
consideradas en el Presupuesto de la Corporacidn, que se tomod como base para la
aprobacion de las cuotas de 2015 por la referida Orden.

Por una parte, la evolucién de las ventas ha presentado un comportamiento mas
favorable que el esperado, dentro del escenario de recuperacion de la economia
espafola, y por otra parte, se ha producido una reduccidon notable de los costes
presupuestados financieros y de mantenimiento de reservas estratégicas,
fundamentalmente como consecuencia de la evolucidn a la baja de los tipos de interés
de referencia impulsada por las autoridades monetarias europeas y de la politica de
contratacion de las necesidades de capacidad de almacenamiento.

Como consecuencia de todo lo anterior, a lo largo de los tres primeros trimestres del
afio se produjo un exceso de recaudacion en relacion con el coste de las actividades de
la Corporacion.
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Por todo ello, se propuso la medificacion a la baja de las cuotas aplicables a las ventas
o consumos a partir del mes de septiembre de 2015, con excepcion de las
correspondientes a los gases licuados del petroleo y al gas natural que se mantuvieron
invariables. Asi, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo aprobd la Orden
IET/1981/2015, de 30 de septiembre, por la que se modifican las cuotas de CORES
correspondientes al ejercicio 2015.

Por otro lado, como en ejercicios anteriores, el nivel de impagos (0,01%) no es relevante
como consecuencia de la obligatoriedad del pago de las cuotas, recogida en la Ley
34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos.

Por Gltimo, en relacion con los compromisos de pago de CORES con sus proveedores
y acreedares, durante 2015, el plazo medio ha sido de 27 dias.

Cores financia sus activos con recursos ajenos procedentes de dos fuentes principales,
prestamos bilaterales con entidades financieras y emisiones de bonos en mercado
nacional e internacional.

Con el fin de reducir riesgos de refinanciacion, la politica fijada en el entorno actual tiene
dos objetivos. Por una parte, obtener mayor volumen de fondos en el mercado financiero
de deuda mediante la emision de Bonos, reduciendo la dependencia respecto a
préstamos de entidades financieras y por otra, redefinir la curva de vencimientos.

En estalinea, durante 2015 se renegocio un préstamo con vencimiento 2018, ampliando
el plazo y fijando amortizaciones parciales en 2019 y 2020, ademas se realizd una nueva
emision de bonos el 27 de noviembre de 2015 con un importe de 350 millones de euros
y un plazo de 7 afios, cuyo objetivo es la disponibilidad anticipada de fondos para la
amortizacion de la emision con vencimiento abril de 2016.Para dicha emisién, Cores
obtuvo el rating por parte de la agencia Fitch con la calificacién de BBB+ y por parte de
Standard & Poor’s con la calificacion de BBB+.

6.4. Acontecimientos acaecidos desde el cierre del

ejercicio y evolucién previsible de la corporacion

en el futuro

Desde el cierre del ejercicio hasta la elaboracion del presente informe, hay que destacar
lo siguiente:
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El Real Decreto 1716/2004, en su articulo 14, contempla la posibilidad de que Cores
mantenga, a los sujetos obligados que lo soliciten, un numero de dias adicionales por
encima de los 42 que obligatoriamente mantiene a su favor. Tras la Ultima modificacion
de 31 de octubre de 2015, se ha introducido en el mencionado Real Decreto una nueva
metodologia que aumenta la flexibilidad de asignacion respecto de la metodologia
anterior, por la que Cores solo podia asignar 35 dias adicionales durante tres afos. Este
nuevo mecanismo permite no soélo cubrir la obligacion total, 92 dias, es decir hasta 50
dias adicionales, y en la cuantia deseada, sino que también hace posible que el nimero
de dias sea distinto por categoria de productos, consiguiendo de esta manera una mejor
adaptacion a las necesidades reales de los sujetos obligados.

Siempre y cuando exista excedente suficiente Cores podra atender todas las peticiones
que reciba pero, en &l caso de que no fuera suficiente, el mismo Real Decreto establece
los criterios de prioridad a aplicar para un asignacion equitativa, dando preferencia a las
pequerias empresas. Una vez asignados los dias correspondientes, también se abre la
posibilidad para mantener existencias a favor de Estados Miembros de la UE o sus
Entidades Centrales de Almacenamiento o estados miembros de la Agencia
Internacional de la Energia o agencias de dichos estados.

Teniendo en cuenta lo anterior, Cores ha puesto en marcha el primer procedimiento de
asignacién de dias adicionales bajo estos nuevos criterios, para cubrir dias de obligacion
durante los meses comprendidos entre el 1 de abril de 2016 a 31 de marzo de 2017,
coincidiendo con el primer periodo al que se le aplica el nuevo calculo de obligacién en
funcion de las ventas del afio natural, y abierto a los sujetos obligados nacionales, Una
vez finalizada la primera asignacién, y en la medida que exista excedente, se podran
abrir nuevos periodos de asignacién para cubrir necesidades de la industria nacional o
para entidades extranjeras.

Este mecanismo de asignacion de dias, constituye una via para optimizar el excedente
gue Cores mantiene en la actualidad, junto con la posibilidad de venta del mismo que
contempla el Real Decreto 984/2015. En este sentido, antes del 1 de mayo de 2016,
Cores debe presentar un plan de venta de su excedente, para intentar adaptarse a los
volumenes que reglamentariamente le son exigidos. Para la elaboracién de dicho plan
de venta, Cores tendra en cuenta un amplio numero de variables (necesidades futuras
respecto de la obligacion, peticiones dias adicionales, situacién de mercados y contratos
de almacenamiento,...) todo ello bajo condiciones de transparencia y con la premisa de
no alteracion del funcionamiento normal de los mercados petroliferos.

En lo referente a la evolucion futura de la Corporacion, se mantendra la linea de trabajo
tendente a consclidar el papel de CORES como garante de la seguridad de suministro
en Espania y su futuro como Entidad Central de Almacenamiento.
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6.5. Riesgos e incertidumbres

Durante 2015, la Corporacion ha identificado, analizado y controlado los riesgos para
gestionar la cuenta de resultados y tomar decisiones de inversion y operacién para
cumplir con su mision de forma satisfactoria.
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7. Firma miembros junta
Directiva

Presidente: Vocal Vicepresidente:
D. Pedro Miras Salamanca REPSOL PETROLEOD, S.A.
Representado por,

D. Francisco Vazquez Gonzalez

Vocal: Vocal:
D. Sergio Lépez Pérez D* Susana Fernandez Fernandez
Vocal: Vocal:

D2 Eva Alenso Casado D. Carlos Aguirre Calzada
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Vocal BP OIL ESPANA, S.A.:

Representado por:

D. Pedro Palacio Tovar

Vocal ESERGUI, S.A.:

Representado por:

D. Juan Gémez Genua

Vocal REPSOL BUTANO, S.A.:

Representado por:

D. Jaime Fernandez-Cuesta Luca de Tena

Vocal COMPANIA ESPANOLA DE
PETROLEOS, S.A.:

Representado por:

D. Carlos Mavarro Navarro

Vocal GALP ENERGIA ESPANA, S.A.:

Representado por:

D. Muno Moreira Da Cruz

Vocal GAS NATURAL
COMERCIALIZADORA, S.A.:
Representado por.

D. Joaquin Mendiluce Villanueva

Madrid, 31 de marzo de 2016
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8. Certificacion secretario
Junta directiva

JUAN SERRADA HIERRO, Secretario de la Junta Directiva de la CORPORACION DE
RESERVAS ESTRATEGICAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS - CCRES, con
domicilio en calle Paseo de la Castellana,79-7? Planta — 28046 MADRID, y con C.I.F.
n°. Q-2870025 J.

CERTIFICADA

Que, las precedentes Cuentas Anuales e Informe de Gestion de la Corporacion
correspondientes al ejercicio 2015 constan de 60 paginas, rubricadas todas ellas por el

secretario, figurando en las dos dltimas la firma de los miembros de la Junta Directiva.

Y para que conste y surta todos los efectos oportunos, expido la presente en Madrid a
31 de marzo de 20186.

El Secretario Ve B®

Fdo. Juan Serrada Hierro El Presidente

Fdo. Pedro Miras Salamanca
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A la Asamblea General de Corporacitn de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Corporacion de Reservas Estratégicas de Produetos
Petroliferos (CORES), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de pérdidas v
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los miembros de la Junta Directiva en relacion con las cuentas anuales

Los miembros de la Junta Directiva son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultados de
Corporacitn de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES), de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica enla
nota 5.2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreceion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
aunditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos v ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidenecia de auditoria sobre los
importes v la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoraciom de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluaeion de la adecuacitn de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direceion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adeeunada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Corporacién de Reservas Estratégicas de
Productos Petroliferos (CORES) a 91 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados v flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién v, en particular, con los prineipios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 econtiene las explicaciones que los miembros de la
Junta Directiva consideran oportunas sobre la situacién de la Corporacion, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de informacién
distinta dg¢ la gbtenida a partir de los registros contables de la Corporacion,
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cores

Cores es la Entidad Central

de Almacenamiento de Espana,
contribuye a garantizar

I3 seguridad de suministro

de hidrocarburos manteniendo
reservas estratégicas

y controlando Ias existencias
de I3 industria. También
controla I3 diversificacion de
gas natural y es referente

de informacion
del sector.




